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6/2023במת מסים 
:מרצה

מנהל המחלקה המקצועית ברשות המסיםלשעבר -ד "עו, אלדד נח



היבטי המס שיחולו 
בהשקעה בחברה 

SAFEבאמצעות 
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SAFE
[Simple Agreement for Future 

Equity]
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רקע

לחברותויעילמהירהוןלגיוסמענהנותנותSAFEעסקאות
.מוסכםשוויבהיעדר,היתרבין,מתאפיינותאשר,פרטיות

מניותמקצהאינהשהחברהמשמעותהSAFE-בהשקעה
וזאת,האירועבמועדרקאלא,בחברההשקעתוביוםלמשקיע

שהמשקיעכך.האירועביוםהרגילמהמשקיעיותרנמוךבמחיר
שהשקיע"רגיל"ממשקיעבחברהמניותיותריקבלSAFE-ב

.האירועביום
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השאלה

בידיבפועלשהתקבלהמניותמספרשביןההפרשאתלסווגישכיצד
?שוקשווילפילרכישההניתנותהמניותמספרלביןהמשקיע

SAFE-המשקיעבידיריביתהכנסת:אאפשרות

.המניותהקצאתבמועדריביתהכנסת:המשקיעהיבט

הריביתתשלוםבגיןמימוןהוצאות:החברההיבט

.ההקצאהבמועדבמקורמסניכוי
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השאלה

בידיבפועלשהתקבלהמניותמספרשביןההפרשאתלסווגישכיצד
?שוקשווילפילרכישההניתנותהמניותמספרלביןהמשקיע

מניותחשבוןעלמקדמה:באפשרות

.ההקצאהבמועדמסאירועאין:המשקיעהיבט

.במקורמסניכויחובתאין:החברההיבט
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:(2024לסוףעדבתוקף)המסיםרשותעמדת
מניותח"עכמקדמהההשקעהאתיראוהבאיםהתנאיםבהתקיים

:(הלוואהכמתןולא)

החברהפרופיל

.ישראלתושבתפרטיתבחברהמדובר.1

ומרבית(טק-היי)הידעעתירתהתעשייהבתחוםפועלתהחברה.2
.הפיתוחמוצרישיווקאוייצור,פ"במוהןהוצאותיה

שלפניהחודשים3-בידועשווילפיהוןגיוסביצעהלאהחברה.3
.SAFE-ההסכם
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SAFEמסוגהשקעהחוזהתנאי

.₪מיליון40עלעולהאינובודדמשקיעעבורההשקעהסכום.1

להעבירהמשקיעשלזכותואתהחברהבאישורמתנהההסכם.2
.גלצדהשקעתואת

.חוב/הלוואההסכםנקראלאהצדדיםביןההסכם.3

:בעתתהאהחברהלמניותSAFE-ההסכםהמרת.4

המניותבעלימרביתשלאקזיטאובבורסההנפקהאוהוןגיוס
.החברהנכסימרביתמכירתבעקבותאו

8



SAFEמסוגהשקעהחוזהתנאי

.חריגיםלמעטההשקעהכספילהחזרזכותאיןלמשקיע.5

חובלבעלייחסיתהנשייהבסדרנחותSAFE-המכשיר.6
.בחברה

משתנהאינוההמרהבאירועלמשקיעההנחהגובה.7
.הזמןשללינאריתכפונקציה

.SAFE-המשקיעלטובתעיקולים/שעבודיםהוטלולא.8
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:המניותומימושלמניותSAFE-ההמרתאירועי

25%לפחותשבולחברההוןגיוסבמסגרתתתבצעההמרה.1
.SAFE-המשקיעימקרבאינושגויסההוןמסכום

12בחלוףיהיהSAFE-הלמשקיעשיוקצוהמניותמימוש.2
9תוךאוSAFE-ההסכםעלהחתימהממועדלפחותחודשים
.(חריגיםלמעט)למניותההמרהממועדלפחותחודשים

זהההמניותמימושעבורSAFE-המשקיעשמקבלהמחיר.3
.סוגמאותומניותבעלישמקבליםלמחיר
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חוק הגדלת נקודות זיכוי להורים במס 
,  הכנסה והרחבת מענק עבודה

2023-ג"התשפ
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:כיוםהמצב–ילדיםבגיןזיכוינקודות

אישיתמיגיעההכנסהכנגד–(4()ג)66סעיף)לאישהז"נ

.ז"נ1.5–הלידהשנת

.שנהכלז"נ2.5–5גילעדלידהלאחרשנה

.שנהכלז"נ1–17–6מגיל

.ז"נ0.5-הבגרותשנת
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:כיוםהמצב–ילדיםבגיןזיכוינקודות

אישיתמיגיעההכנסהכנגד–(5()ג)66סעיף)לגברז"נ

.ז"נ1.5–הלידהשנת

.שנהכלז"נ2.5–5גילעדלידהלאחרשנה
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(התיקוןלפני)החוקהצעתמטרת

שלהפנויהההכנסהוהגדלתהמחיהיוקראתלהפחיתבכדי
הכנסהבעלתעובדתלאוכלוסיהלסייעמנתועלעובדיםהורים
:מוצענמוכה

הילדשלהראשונותהשנים3-בהורהלכלז"נ2עודלהוסיף.1
לאדם.235₪–לחודש.2,820₪–ז"נשווי:ההטבהשווי)

.(940₪–לחודשלזוג.470₪–לחודש

בכוחההשתתפותשיעורלהגדלתחוקמכוחהמענקאתלהגדיל.2
.ח"התשס,(עבודהמענק)חברתייםפעריםולצמצוםהעבודה
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:החוקהצעת–ילדיםבגיןזיכוינקודות
לאישהז"נ

.(ז"נ1.5במקום)ז"נ2.5–הלידהשנת

(ז"נ2.5במקום)שנהכלז"נ4.5–נוספתושנהלידהלאחרשנה

.(ז"נ2.5במקום)ז"נ3.5–3גילשלבשנה

.שנהכלז"נ4-5-2.5גיל

.שנהכלז"נ1–17–6מגיל

.ז"נ0.5-הבגרותשנת
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:החוקהצעת–ילדיםבגיןזיכוינקודות

לגברז"נ

.(ז"נ1.5במקום)ז"נ2.5–הלידהשנת

(ז"נ2.5במקום)שנהכלז"נ4.5–נוספתושנהלידהלאחרשנה

.(ז"נ2.5במקום)ז"נ3.5–3גילשלבשנה

.שנהכלז"נ4-5-2.5גיל
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:החוקהצעת–ילדיםבגיןזיכוינקודות
.ששושנתיים,שנהחצי:בגילאיםילדים3-להוריםזוג

(x2,820=30,315ז"נ10.75כ"סה)ז"נ8–אישה

(x2,820=26,085ז"נ9.25כ"סה)ז"נ7–גבר

המססף

בחודש16,451₪–אישה

.בחודש15,146₪–גבר
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(1.1.2024-מהחל)בפועלהחוקתיקון

.(ז"נ2כ"ובסה)17גילועד6מגיללילדז"נתוספת-אישה.1

.17גילועד6מגיללילדז"נתוספת-גבר.2

אישיתמיגיעההכנסהכנגד–(4()ג)66סעיף)לאישהז"נ

.ז"נ1.5–הלידהשנת

.שנהכלז"נ2.5–5גילעדלידהלאחרשנה

.שנהכלז"נ2–17–6מגיל

.ז"נ0.5-הבגרותשנת
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(1.1.2024-מהחל)בפועלהחוקתיקון

.(ז"נ2כ"ובסה)17גילועד6מגיללילדז"נתוספת-אישה.1

.17גילועד6מגיללילדז"נתוספת-גבר.2

אישיתמיגיעההכנסהכנגד–(5()ג)66סעיף)לגברז"נ

.ז"נ1.5–הלידהשנת

.שנהכלז"נ2.5–5גילעדלידהלאחרשנה

.שנהכלז"נ1–17–6מגיל
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שווי שימוש ברכב  
בידי בעלי שליטה
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ש "פ' ד פלד נ"פס
3א "ת
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3א"תש"פ'נ'ואחברוךפלד3450-10-19מ"ע
:לפקודה(א()2)2סעיף
שניתנוקצובהאוהנאהטובתכל,מעבודהריווחאוהשתכרות"

,...הוצאותיולכיסוילעובדשניתנותשלומים,ממעבידולעובד
שללרשותושהועמדניידטלפוןברדיואוברכבשימוששווי
."...עובד

:לפקודה(ב()2)2סעיף
אתיקבע,הכנסתשלהכספיםועדתבאישור,האוצרשר"

כאמורשהועמדניידטלפוןברדיואוברכבהשימוששלשוויו
"העובדלרשות
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3א"תש"פ'נ'ואחברוךפלד3450-10-19מ"ע

:1987-ז"התשמ,(ברכבהשימוששווי)הכנסהמסתקנות

המחירמהכפלתהמתקבלתהתוצאה=השימוששווי
שוויבשיעורהרכבשללצרכןהמתואם
.(2.5%סביבנע)השימוש
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3א"תש"פ'נ'ואחברוךפלד3450-10-19מ"ע

1995-ה"התשנ,(רכבהוצאותניכוי)הכנסהמסתקנות

,עבודההכנסתשאינההכנסהבייצורשהוצאורכבהחזקתהוצאות"
:להלןכמפורטהמסבשנתבניכוייותרו

...רכבלגבי(1)

ברכבהשימוששוויבניכוירכבהחזקתהוצאותסכום

או

.הגבוהלפי,הרכבמהוצאות45%בגובהסכום
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3א"תש"פ'נ'ואחברוךפלד3450-10-19מ"ע

:המערעריםטענות

סבירותבלתילתוצאותמביאותהשימוששוויתקנות.1
.אמתמסלגבייתמובילאינוישומן.ושרירותיות

הכרכותההוצאותלהיקףכללקשוראינוהשימוששווי]
.[בוהנסיעותוביצועהרכבבהחזקת

בכל.רגיליםשכיריםמעובדיםשונהשליטהבעלישלדינם.2
.עצמאייםכמולהיותאמורדינם,רכבבכלילשימושהקשור
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3א"תש"פ'נ'ואחברוךפלד3450-10-19מ"ע

(השימוששוויתקנותשלהכלליתהתקיפהלגבי):הדיןפסק

אוראתחכםבענייןהעליוןהמשפטביתשלד"לפסהבהתאם
:זך

חזקההיאברכבהשימוששוויתקנותלפיהחישובחזקת
.לסתירהניתנתשאיננהחלוטה
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3א"תש"פ'נ'ואחברוךפלד3450-10-19מ"ע

:זךאוראתחכםד"פס

מעורר(חלוטותובחזקות)בכלליםהשימושכילכחדאין"
איןברם...'אמתמס'גבייתשלהיסודבעקרוןלפגיעהחשש

יעילות,ודאותשיקולישלמשקלםאתלבטלכדיזהבחשש
בענייננו,ועודזאת...המסיםדיניבבסיסהעומדיםוסופיות
עלבעמידהממששלקושיקייםאשרהנאהבטובתעסקינן

"ונישוםנישוםכלבעינימשתקפתשהיאכפיהכלכליערכה
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3א"תש"פ'נ'ואחברוךפלד3450-10-19מ"ע

(שליטהבעליעלהתקנותתחולתלגבי):הדיןפסק

בורשטיין'השעמדתאתומאמץהטענהאתדוחההמשפטבית
.ין'ניוויזד"בפס

שמתייחסותספציפיותהוראותהכנסהמסבפקודתקיימות.1
מעמדולפיועקרוןקייםלאאולםשליטהלבעלמיוחדבאופן

.עצמאינישוםשלמעמדהואשליטהבעלשל
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3א"תש"פ'נ'ואחברוךפלד3450-10-19מ"ע

(שליטהבעליעלהתקנותתחולתלגבי):הדיןפסק

בעלשהואעובדלגביסייגכלהשימוששוויבתקנותאין.2
."(עובד"כלעלחלההסדר)מהותימניותבעלאושליטה

חברהבאמצעותלפעול:העולמותמכלליהנותניתןלא.3
משטראתלהחילומנגדמופחתממס,היתרבין,וליהנות

.עצמאילנישוםהתקףברכבשימושמיסוי

29



שיעור המס על דיבידנד  
מרווחי מפעל מוטב לעובד  

102המחזיק מניות מכוח 
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ועופר קונדויטד "פס
לוי
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עובדתירקע
מסלהטבותזכאיתשהיתהתוכנהחברתהינהקונדויטחברת.1

.הוןהשקעותלעידודהחוקמכוח,מוטבכמפעל
הקצאהתוכניתלקונדויטהמיסיםרשותאישרה2005בשנת.2

רווחבמסלולאופציותהחברהתקצהלפיה,(התוכנית–להלן)
.הון

בהתאםלעובדיםאופציותהחברההקצתההשניםבמהלך.3
העובדיםהמירוהחסימהתקופתולאחר,התוכניתלתנאי

ונותרומומשולאהמניותכאשר–למניותהאופציותאת
.הנאמןבידי
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עובדתירקע

שלההמניותלבעלידיבידנדהחברהחילקה2011משנתהחל.4
במסגרתמניותיהםאתשקיבלוהמניותבעלילרבות–

.האופציותתוכנית

כמפעללהטבותהזכאיםהחברהמרווחיהיההחלוקהמקור
בהתאם15%בשיעורמהדיבידנדמסנוכהובהתאמה,מוטב

.מוטבממפעלדיבידנדלחלוקתהמתייחסותלהוראות
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עובדתירקע
בגין,2015–2011לשניםדוחותלהגישלויעופרנדרש2016בשנת.5

עלהמסשיעורלפיהשומהלונקבעהלימים.שקיבלהדיבידנד
.ניכוייםשומתולחברה25%הואהדיבידנד

המחלוקת

מוטבתבהכנסהשמקורו,הדיבידנדעלהחלהמסשיעורמהו
שיעוריחולהאם:אופציותלבעליהעידודחוקלפימועדפתאו

כטענת,25%או15%כלומרמוטבממפעלדיבידנדעלהמס
לפקודה(2()ב)102סעיףלפימניותמימושכדין,השומהפקיד

?
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הדיןפסק

קובעלפקודה102סעיףכיעמדתנואתקיבלהמשפטבית.1
.לדיבידנדמסשיעורולאמניותלמימושמסשיעור

הנוגעיםהרגיליםהכלליםיחולודיבידנדבחלוקת,לכן
ביתהגיעזולמסקנה.החברהשלהמניותבעלילכלל

לאחרוהן,החוקהוראותשללשונימניתוחהןהמשפט
המיסיםרשותועמדתהחקיקתיתההיסטוריהשלבחינה
.בעבר
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הדיןפסק

העובדהאתלהחלטהכחיזוקקיבלגםהמשפטבית.2
רביםומולהחברהעובדיכללמולהופלהלוישעופר

בכךהיהאםספקכיצויןאמנם.אחרותבחברותאחרים
.לתמיכהמצטרףזהאולם–לבדוהתיקאתלהכריע
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תודה על ההקשבה
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